
 
�������� - 3 (KYC ������) 

SEBI ��� ������� ���� (Commodity Exchange) �./0 � ��10��2. �3�4 ( Members/Stock 
Brokers), 

6�7����3. �4�8(Authorised Persons) ��� >�?�(Client/Investor)-C32 6�1��2 D 3�E�F.���G? 
 

1. ���� ��� �������/�� ��/ !"�!" �#$��� �%�!�&�'/%��()" �#�%! �*+�, -.��$/SEBI-# 
2�!, �!)4 2�! 5 %"%���&� �%�6/7�%6�!  !����# �89��&: -%8 ���& ���& -+�,# 
 6;�! �%9�</�!��� )��# ��# =���> 

 
2. �@�",  !�����@: %"�� -%8 ���� -.���$# ��, �!&�, �!)4 2�! 5 �%�6 -%8 -# 

 6;! �%9�</�!��� A�#� 2%B =���%! -%8 SEBI-# �!&� 5 �%�6 -%8 ���& ���& 
%,%C �5&� �#��#; �:DE F�G# 7���H� �%9�<+�,5 ���! �,�%!>  

 
3. ������� -%8/ =%� 7��<-�8J�K �� �� ���,��: �@�"# G�:�# �%L�& ������ �!�)��� 

�MN ��: ��% -%8 �@�"# ��6"�� :�O#  �E �# ��*E�# �#�# )!" ���� �P� 7��Q 
�#�%! -%8 ���& ���& �@�"# ��6"��  �E �# �!%E�� �#�# 2�' �@�"# ����=E"# RF# 
���� �MN =���%!>  

 
4. �����# T�O�U 5 2�=E� 4P,:� -%8 7�@& F�#�L%�# ��H 7���H� �%�!�&��'# ,G"+�, 

�V��E  �@�"�� ,�'�:�#W��% �!�)�� �MN ��# �*�: ��%>  
 

5. %"%��# )!" �@�"�� �* @��&U F�#��,!� �#�: ��% :�# �Y� 7�D �: �V��E  ������ 
���:! ��# :� ,�: �@�" F@�GF ��( �#�%!, -# ��6" ����!� �;��%B:�, @�& 5 G�:� 
�*+�, �!�& �@�" ��) ��#! :�5 )�!��: F@�GF �!�%! �@�"�>  

 
6. �FQ�@�#  6"%���&# 2%Q"�:� 

a. -�� 2�=E� �� ���: 7�%Q �#�# ��& %� -#  6;! ���! @��&U F�,�!# )!" 

�@�"# �FQ�@�#  6"%��&  !�Q;,! 2%Q"�> 

b. “�FQ�@�#  6"%��&” -#  =E �, @G:� -%8 *^ ��! *� -�)! �@�" -�)! 

�����# 7�:  !�Q;,! �#�%! %�, *����H:W��% 2Q� �#� *�&, :� ," ��- 

 i. �C %�)�#  !�Q;,!; 

 ii. �#, �%a�� !;�:; 

iii. �����# 9�!,  �W9:� -%8 @G:� b#; 

iv. 2�=E� �������#  H;Wd : e�O ��# 7�D �: 5 ���;* %� ���� A�#� RF,g 2�=E� 

��%�; -%8 

 v. �@�"# RF# ���� �!WE #:�# %"��<> 



*������� ���#�W�W �� �� 

 
7. ����(�@#) ��H :�O# ��b �,!�@�!# %"�F��# �@�"�� 7�&�)!;& ��b ���&:� 5 

���*��':� 7@�! �#�%!  !�����@: %"��> 
 
>�?� .H4  
 

8. ������ “ "���Rl 5�F�!8 m��E” �%b��#: �%%#( �� �@�"# 7�&�)! ��:� �% 6#�!# 
�%%#( �*+�, ������� -.��$/SEBI ���& ���& %�6"�:�d,� ��#�n ��+�, Fd(E�HW��% 
)�!��: ��%>  

 
9.  "���Rl 5�F�!8 m��E ��b %�6":��d,� �%L&+�,# ��H ������ F�#��: ��: ��%> �����# 

'D�;: Q:E �%,;  !�*�&;, �@�" A�#� �!�@EN ����!�  �:�#� p) %� !�=  -%�6":��d,� ��%> 
 

10.  "���Rl �T�,�# ��& %� :�# F�# ‘ "���Rl 5�F�!8 m�E’-- �@5&� ����!� :�="# 
F�#%:E ! ��& =���, :� ��H ��H� �@�"�� �,�T:W��% )�!��% ����; *�# ��6" 2�n 
�F�Q! :� �, �!5&�/�@R�,&� �t�L(�# 2�%@! %� ����!� ���,� *� :�O# W�# %�! �#�: 
F��#> ��&�@ �W�u�: ����, �@�"�� 2�=E� :=" �@�%! %� 2F��v �#�: =���%!>  

 
11. A. 2�=E� �� ���:  !"�*" Q:E  �=�� ��#G�** 

 

a. -��  -2�,��" �� ��# -��  !"�*" Q:E   ��*E�# ��%> 

b. -�� Q:E   !"�*" �& *�@ -� – 

i. 2�=E� �� ��#  6;! F��E #  �6��# -%8 %�6"%�6�:�& -�� R�yT�*�'" 
W�#���"�;!:�# ��#( �&, �����# G�:# )!"; -%8 

ii.  �@�"# z%6 4�=E #G� �#�# )!" *����H:W��% 7�&�)! �& !�> 

c. -�� Q:E   !"�*" ��!� :� �!6E�#( �#�: �* ��#(+�, �%�%�!� �#� �&, :�# 
 KW�E � – 

i. 2�=E� �� ��#  6;! ������%,� �D : 2�=E� ������� %� 2�=E� ��%�# 7�D �:; 

ii. Q�:E # 4P:�# %"��<; 
**������� -.��$ A�#� 7@u �� �� 

iii. ��� %"��< �* Q:E  -�)! ������  !����@! ��#  !�{F 2�=E� ������� %� 
2�=E� ��%�# )!"  !"�!" 2�=E� �� ��# ��H :� ,!� �#�:; -%8 

iv. ������W��% 2�=E� �� �� -%8  !" ���! �� ��# Q:E , *�# 5F# -� 
�!WE #Q;,>  

d. -�� Q:E  4P �& *�@ -v� – 



i. *����H:W��% ��) W�L�& 7��Q �#� �& *� ���� A�#� �%�e� �*�: F��#; 

ii. ��)F�}" -%8 F�#~�#W��% RF���F: �&; -%8 

iii. Q:E  A�#� 7W��%: ��: ���� ���)� 7�:> 

e. *�@ -�� 2�=E� �� ��# -�� Q:E  �%�� 11.A.c -#  6;�!  !"�*" ��: �!6E��#: 
�&, :���, F��E # 2�=E� �� ��#  %�QN Q:E �%,; A�#� 2%B =���  %"��: =���% 
��� %"��< F*EK �*T��!  !"�*" Q:E � n���� 2�=E� �� ��# %,%: �G� �&> 

11.B. 

a. “ -2�,��" �� ��”#  =E �, -�� �� �� *�# Q:E , �%�� 11.C. (�!�� 7@u)--# 
 KW�E � n��� 2�=E� �� ��# F��E �@# ��6" 2�,��" !& -%8 -#  KW�E � – 

i. -�� 2�=E� �� �� �*T��!, ���� ���F�G, �@�"# 2�=E� �� ��# Q:E �%,; 
�!6E�#�( -�� *�=N %� @#�L���L# G�:� #�&�n; -%8 

ii. -�� 7��( m�E �� ��> 

b. “7��( m�E �� ��” -#  =E �, -�� 2�=E� �� �� *� �����# )!" R�yT�*�'"W��% 
2�,��!� ���F�G !&, �%�� 11.C. -#  KW�E � Q:E  n���> 

c. -�!�� *�@, -�� 2�=E� �� ��# ��n� Q:E  m��E @#�@�# �#� ��& =���, 2�=E� 
�� ��� -��  -2�,��" �� �� �����% '(" �#� �*�: F��#, *�@ :� �!�@E �Q: �& 
�!��,�T: A�#� – 

i. 2�=E� �� ���# -�� ������ 5 ��#'WE  �d,"�&!; -%8 

ii. 2�=E� �� ��# F�aE%:� ��#'WE  F�#���: 

d. -�� 2�=E� �� �� -��  -2�,��" �� �� -�! @��%F��,  !"=�& 7@QE� W�# �@�"# 
RF# =���%> 

11.C. 
a. RF�#R�� -�� 2�=E� �� ��# Q�:E # )!" 7�*�)" !& *�@ :� – 

i. 2�=E� �� ��# �%L&%��� �89��&: ��#; 

ii. 2�=E� �� ��#  6;! 2�=E� ������� %� 2�=E� ��%�# �%6��!# )!" �@5&�, 
%� 7�@& �d," �!6E�#( ��# -%8 �����# F�#~�#W��% ���n :� 7��Q ��#; 
 =%� 

iii. �*���! 2�! %� 7�%6��!#  6;! 7�&�)!;&, %� %�(E:W��%  !���:7�< ��,> 

b. �%�� 11.C -#  6;�!  %"���: -�� Q�:E  7�*�)" !& *� -�� F�#��( �F���l# 
��H *�� *� ����!� �%�QL  !����!# �8tv! %�  -�8tv�!# RF# �!WE #Q;,> 

12.  "���Rl 5�F�!8 m��E R�y�T: ���� �8J�K ��b �%b��#: :=" %� ���� �8J�K  !"�!" 
��n� :�="# �'�F!;&:� #G� �#�%! �@�" 5  !�����@: %"�� -%8 :�O#� ����!� 2�! %� 
�%�6# 7�&�)!;&:� n��� ����!� %"�� %� �:DE F�G# ���n ��+�, m�O� �#�%! !�> *�@5 
�@�" Q:E ���F�G �����#  !���:�: :�O# ���� �8J�K :=" ����!� %"�� %� �:DE F�G# ���n 
7��Q �#� �*�: F��#>  



13. A. %"��': :=" -%8 �'�F!;&:� #G� 

a. “%"��': :="” -#  =E �, �*���! :=" *� ���� �V��E : %� -�)! �����# 
F�#�&  !���! �#�:  !����@! ��#, 7:"G %� F�#�GW��%, -%8 -#  KW�E � �& – 

i. !�� 5 �*�'��*��'# :="; 

ii. %��&������ :=", %"��': �G�� 

iii. �,!�@! �8J�K, %� 2�=E� ������� 6�#( :=" 

iv. 2�=E� ��%� %"%��# �V��E : :=";  =%� 

v. R�yT �#� -�!  !"�!" :="> 

13. B. 

a. -�)! �@�"  %Q"� – 

i. -�� 2�=E� ������� %� 2�=E� ��%� �%6��!# )!" 7�&�)�!# %���: ���� 
�8J�K %"��': :=" �8�� �#�%! !�; 

ii. �����# %"��': :�="# �'�F!;&:� %)�& #�T�%! -%8 ���! :D :;& F�G# 
���n :� 7��Q �#�%! !�, �6���� �%�� 13.B.b.--#  6;�! �NW��% 
 !���: n���; 

iii. -#  K'E: ���� �8J�K ����!� %"��': :=" �* �Y�, ����:� -%8 
�Vd(E :� �!��: �#�: ��%E�u� 7��N� �#�; 

iv. ���� :��@# %"��': :�=" *����H:  "��.� 7�< �#�: F��#! :� �!��: 
�#�, ���! %"�:J� ���F�G *� �#+�,v# R�yT �#�: F��#!; -%8 

v. �@�" A�#� 6�#( �#� �����@# %"��': :=" �Y�, ����:� -%8 �Vd(E 
:� �!��: �#�:, �����@# :��@# %"��': :=" F�#%:E ! �#�: ��5&�# 
-�� ��*E�# ���*�'  !���: �@!> 

 

b. -�)! �@�" :D :;& F�G# ���n -�)! ���� �8J�K %"��': :=" 7��Q �#�: 
F��#! �6���� *�@ – 

i. ������ ���: 7:"�T"�! �#�: -�� ��*E�# ���*�' 7@�! �#�# F#, -� 
7���Q# )!" �����# �,�T:  %��: ���: ,�W ��#�n; 

ii. ���� 7��Q �#�# �!�@EQ �@�&�n!; 

iii. �#+�,v#  !����@! ��#�n! %� 7���Q# 2�@Q �@�&�n!, -%8 *�@ !� 7���H� 
2�! %� 7�%6�! A�#� �!�LB �&, ���� -� 6#�!# 2�! %� -� 6#�!# 
7���Q# �%��B 7�%6��!#  6;! 7�:�!�6U �#�# ���*�' �@�&�n!; 

iv. ����!� 2�! %� 7�%6��!#  6;! 7���Q# 7�&�)! ��,, -%8 *�@ !� 7���H� 
2�! %� 7�%6�! A�#� �!�LB �&, ���� -� 6#�!# 2�! %� -� 6#�!# 
7���Q# �%��B 7�%6��!#  6;! 7�:�!�6U �#�# ���*�' �@�&�n!; 



v. -� 7��Q �����# -�� 2�=E� ������� %� 2�=E� ��%� 7�%6��!# ���= 
�#���# �V��E : �#� �&, *�@ �@�" – 

1. ������  ���  %': ��! �* %"��': :=" :D :;& F�G# ��H W�' 
�#� �*�: F��#; -%8 

2. :D :;& FG -�� FB�:�: -�  8�Q#  6;! 7�&�)!;& %"��': :�="# 
�'�F!;&:� %)�& #��T :� �!��: �#�: %"%�� ��!;  =%� 

vi. -� 7��Q z:�# �#� �& 7�D : %� ���%" )��,&��:,  !!�����@: �,!�@! %� 
@�%;# �%��B #G� %� 7�:�#�6 �#�:, *�@ �@�" -�  8�Q#  6;�! 
7�&�)!;& FB�:�: %"��': :�="# �'�F!;&:� %)�& #�T�# )!" :D :;& F�G# 
��H %"%�� ��#>- 

c. “:D :;& FG” -#  =E �, �8��N �@�" n���  !" ���! %"��, �@�"# -�� ��F# 
����!� %"�� ��> 

14. A.  7�=���W��% -%8  %"��: �W�u�: RW& �G��� !"�*" 7��Q 7�&�)! 

a. �@�"�� :="# !"�*" 7��Q  %Q"� �!��: �#�: ��% *� -��  %': �,!�@�!# 
��B�K �!5&�# )!" ���� A�#� 7�&�)!;& ��: F��#> 

b. !"�*" 7��Q  �6��: �#�:, :=" 7@�! �#� 2%Q"� – 

i. F*E�<W��% ���� -�� 2�=E� �� ���: 7�%�Q# 2�', :=� ������ :=" %�e�: 
*����H: ��&  !����@! �#�; 

ii. -�� -�� �!�@EN ��(;#  K'E: -�)! �����# �%�e�# )!" �,�T: -%8 
-�!W��%; -%8 

iii. -�!W��% *� ������ 2�=E� ������� %� 2�=E� ��%���  !"�!"  !�{F 
2�=E� ������� %� 2�=E� ��%�# ��H *����H: :� ,!� �#�: �G� ��#> 

c. -�� 2�=E� ������� %� 2�=E� ��%� �V��E : �* 6#�!# :=" �����# ���n 
7��Q �#� 2%Q"�, *� �!� �8J�K :="  KW�E � �#�: F��# – 

i. 2�=E� ������� %� 2�=E� ��%�# 76�! z%�QN", -# z%�QN", ���%6� -%8 
���� e�O �� ��; 

ii. 2�=E� ������� %� 2�=E� ��%�# )!" 7@u �%�%�!�  =%� �* FB�:�: 
�%�%�!� '(!� �#� �&; 

iii. 2�=E� ������� %� 2�=E� �� ���: ����!� Q�:E #  �bU, %)E ! %� 7W�%; 

iv. �@�"# F�#�&, �!&��  %�� -%8 �8�*�)! �� 7�D �:, +(�%,; -%8 
 �6��#; 

v. �@�"# �*�'��*��'# �%%#( -%8 �@�" -%8 �����# ��6" %"%�: �*�'��*��'# 
FB�:; 

vi. -�� �!�@EN ���&# ��6" -�� 2�=E� �� �� %��:, �#�# �����#  �6��#; 
 =%� 



vii. ���! 2�! %� 7�%6��!#  6;! �����#  �6��#> 

14. B.  

a. �@�"�� -�)! ������ 7@u -�� 2�=E� ������� %� 2�=E� ��%� A�#� RF,g 
RF�W�' 7@�! �#�: ��%, �!��,�T:  %"��: 7��Q �� – 

i. :=" F�#%:E �!# ����!� RF�@�! *� �%�� 14.A--#  6;�! �����# 
7�=���W��% 2�=E� ������� %� 2�=E� ��%� RF,g �#�# ���& 7���Q: 
�#�# 7�&�)! �n,; 

ii. ���� A�#� 6�#( �#� 2�=E� �������#  %�� %� ��EG�:� �8J�K :=", *� 
2�=E� ������� %� 2�=E� ��%�&  �6��# %� 4�=E �d,"�&! �#�: 7�&�)! 
��: F��#; -%8 

iii. �!�@EN �#�  !" �* ����!� :="> 

b. -��  %"��: 7��Q  %Q"� ��% – 

i. ���! RF�@�! F�#%:E ! �=�� %� *����8': F*E�%Du  K�# *����H: ��&�;��# 
��6", 7�*�)" �����%; -%8 

ii. �,�T: -%8 -�!W��% *� ��%: 5� ��(;#  K'E: -�)! ���� A�#� �%�e� 
*��%> 

����0 �  
 

15. �@�" %� -.��$ A�#� �%�%��: %� �����# %"%�� ��'��l(+�,)�: ���& ���& SEBI A�#� 
�!�@E �Q: 7�*�)" 7�#��� ���)E !, R�=�����8 ���)E !, ��Q�, ���)E ! %�  !" 6#�!# ���)E ! 
���� �@�%!> �@�"#  �:�#� ���)E ! �8�� �#�# -���� -%8 -��K �%�%�!�# �W�u�: 
 !����@! #�&�n (-.��$ %� SEBI A�#� *�@ 7�&�)! !�5 �&) -%8 ���� Q:E �6;! ���&# 
��6" -� 6#�!# ���)E !+�, F�#�Q�6 �#�: %�6" =���%!>  

 
16. ���� �%��e! �* �����# 7�@& ���)E ! 2%�Q"�W��% ��b %��&� Fd#( �#�: F��# !�> 

6�#�%����W��% ���)E ! F�#�Q�6 ���5, ���� �&�:�, :�# %��(�)"# �!��u# RF#, F�#�Q�6 
�#�: %�6" =���: F��#! ( =%� 7�< -!v���v,��l ��) �� �� �����% *� 2#5 �%�Q# 
�!�@EQ �@�: F��#/%� 7�&�)! ��: F��#> 

 
CJ��3� ��� ��K�L  
 

17. ���� :�O# ������� ���#�W�W ��!�  =%� �%�J �#�# )!" �* ����!� �!�@EQ �,�T:W��% 
 =%� -�! ����!� 2���#  =%� FB�:�: �@�%!, *� ���� -%8 �@�"# ��6" F�#��#� 
�%�e�F��# �W�u�: z:#; ��&�n :�% :� - �%L�& �!&�� 7�&�)!;&:� ���! �& �!��: 
�#�: ��%> �@�"�� �!��: �#�: ��% �* �����# ��& ����8 F�#��,!� -%8 :� �V�@! 
�#�, �6���� ������ �@5&� �R�!� ���� ����--# ��6"��� �#� ��%>  

 



18. �@�"��  %Q"� ������ )�!��: ��% -%8 :�O�� ����8/�!��u �J, 7@�!/�F���l# :��,�� 
�V��E   %��: #�T�: ��%, :�# m�, ���& ���& ����!� F�#%:E ! ��,5 ���5 )�!��: 
��%, -%8 �����# �G�� -� :�O# @��&�U# ��6" F�� �* �*T��! -� ����8�&## ��)� 
�V��@: ��&�n ��� 7���H� ������� -.���$# :m��,/7�J&� �:�! ���! �,�%!>  

 
19. �@�"�� �!��: �#�: ��% �*  =E ���� )�� ��#�n! :� -�� �W�  "���R�l #�T� ��%, 

:� �*! :�O# �!�)#/:�O# �!)4  "���Rl  =%�  !" �* ����!� �����#  "���R�l# �=�� 
FD=� �& -%8 �T�!�� �@�" :�O# �!�)# )!"/:�# )!"  =%�  !" �* ����!� ����  =%� 
�!&�, �%9�<, �!���, SEBI-# �!�@E �Q�� -%8/ =%� -.���$# �!&�, %��()" !;�:, RF-
6�#�, �%9�<�: R�y�T: R��Q" n���  !" ����!� R���Q" -v��� %"%��# �#�%! !�>  

 
20. �*T��! -.��$(+�,) 4:�7�(��@: ��& -�! ��b ����8(+�,), -�!�; �*+�, �����# 

:#�m �#� ��&�n ��+�,5 -� :=" %�, %��:, �#�: F��#, ��T��! �@�"#  �6��# 2�n 
����(�@#) �8��N �� ��(+�,) %��:, ��# �@5&�#>  

 
21. -�.���$ �* 2@�! 7@�! �V�@! �#� ��&�n :� �* �� -.���$# 25:�& ��� �V� 

��&�n ��T�!��# �!&�, �!)4 2�! 5 %��()" !;�: -%8 ��T�!��# )��# �#� 
�%9�</�!��� ���! �& -%8 -� 6#�!# ����8�& ��b FG -� 6#�!# 2@�,�:# -��&��## 
��6" �FQ �#�: �& �*�!W��% ��+�, -.���$# �!)4 2�! 5 %��()" !;�:�: �!�@EN 
#�&�n ���  !�*�&;, �* -.���$# �!&�, �!)4 2�! 5 %��()" !;�: -%8 ��T�!��# )��# 
�#� ���E ,�#/�!����# 6�#�+�, ��*E�#; ��%>  

 
3�J��J2 M��2N��� �� CO����2�  
 

22. �@�"�� ���& ���& �����# @�,��,# F��#���� -%8 7��,: �%�6%B �,�W �@�: ��% -%8 
��� �*W��% �����#  "���Rl, �,!�@�! -%8 �* F�#�L%� �@�" :�O# ������ �@! ��� 
 !�*�&; 7�*�)" ��%> �@�" �8��N ������� -.���$# �!&�, %��()" !;�: -%8 RF�6�#�& 
-%8/ =%� SEBI-# �!&� -%8 %��()" !;�:  !�*�&; :�O#  !�����@: ��%E�� @�,��, 
F�#�;��# �%�Q @�,��,# F��#���� �!�: F�#�%! !�>  

 
1�2 M�2�P�1 D M3 M�2.4�Q  
 

23. �@�"#  !"�!"  �6��# (-�v� �%L&�� 2#�%��Q�! F�}��!�#  �6��# ��) G�� !� ��#� 
���� %�e�%! �* �@�"# @��&U ��, 6�# F�#�Q�6/F�#:"�'  =%� ���)E ! %�  !" 
 "���Rl, %��&� 6�# 7WD �:# �F��l !� ��, �* ����!� �����# F@ F�#:"�'5 �@�"# @�& 
-%8 �����# @�&/%�6"%�6�:�# �W�u�: -� 6#�!# 6�# F�#�Q�6/F�#:"��'# �%��:5 :�O# 
@��&U> -� 6#�!# �* ����!� %� ��b F�#�Q�6/F�#:"��'# )!" ��b �,����! 5 2�=E� 
����, ������� %�! �#�: ��%>  

 
24. �����# �D:� " ��, %� �:�! �@R�,&� ��& �'�,  =%� ���� �* �������#  �E �# �@�&�n�,! 

����!� ��#�( :� ��( �#�:  ��=E ��, -%8 ��+�, %�%@  =E �@�: !� F�#�, �@�" 



�����# �,!�@! F�#:"�' �#�: F��#! -%8 *�@ ����!� �,����! ��& =��� :� �����# ��n 
�=�� @��% �#�: F��#!> -# m�, RBD u ��n� �@�: ��, ���� %� :�O# !���!, Ru#��6��#;, 
5&��#Q 5 4U�!�&�';�� ��� @�& �!�: ��%> ���� �!�v �#�%! �* -�)! !���!# F�G 
:��%,/F�("# �b�K# �@�"# z%6:� F��% :�O# 2�!; 5&��#�Q# %@�,>  

 
��.��0 2 ��K�L  
 

25. �@�"# ��6"�� �#� ��b �,!�@! �V��E   �W�*�'+�,# 7�:�%6�! �#�: ������ ���*��':� 
�#�%! �@�"> 

 
26. ���� 5 �@�"#� ���F��)v, ���)E ! ���! 7WD �: �V��E : �* ����!� �p�� -%8/ =%� �%�#�6 

�* -.���$ ����8 �#� ��&�n ��T�!��# �!&�, �!)4 2�! 5 %��()" !;�:  !�*�&; 
2#�%��Q�!# ���n F�}��: F��#! -%8 ���& ���& ��� ��:� �%9�< %� �!��� )��# �#� 
�*�: F��#>  

 
27. ����/�@�" �%��e! �* �%�#�6 ��v��!�# )!" -�)!  !�����@: 7�:�!�6 A�#� )��# �#� 

�!�@EQ, *�@ =���, ����/�@�"��  !�����@: 7�:�!�6 �@�& ����/�@�"# :#�m ���,��!�# 
���*�' =���> 

 
28. 7�: �@�"# )!" -�� ��*E�#  �W�*�' 7�:�%6�! 7�J&� 7�&�)! *� :�# �% �����@# 

���n ,W" ��% 

a. -�)! �@�"# :�# A�#� 7@u 2�=E� ������� %� 2�=E� ��%�# ��H �V��E : :�# 
�����@# ��n �=��  �W�*�' 7�< -%8 7�:�%6�! �#�: -�� ��*E�# 7�J&� 
)�&'�& =���: ��%> 

b. -�)! �@�"# -�)! ������  %Q"�  %��: �#�: ��%, �����# ��H �V�E  
7%:E �!# ��& -%8 -� 6#�!#  !"�!" ���& *T! ���� A�#� :=" 7�&�)!;& ��: 
F��#, -# – 

i. �����# ����!�  �W�*��'# 7�:�%6�! ��5&�#  �6��#; -%8 

ii. :�# �����@# �=��  �W�*�' 7�< -%8 7�:�%6�! �#�: 7�J&�� �@�" A�#� 
 !��D: �&> 

29. A. �����# )!" RF*��:� F#��QE 

F#��QE ��( �#�#  �6��# *� �����@# %"��':  %��# 7���H�:� ���F�G RF*��, �*�! 
�����@# 2�=E� F�#���: 5 ����@�> -� %�6"%�6�:� ��� %"���@# �G�� 7�*�)" *�#� 
�����@# F#��QE 7@�! ��# -%8 �!&�� 2�=E� ������� -%8 ��%�# ��(; �!�@EQ �#�: 
F��#! *��@# -�! F#��QE �@5&�# 7�&�)! ��%> 

a. -�)! �@�"  %Q"� – 

i. -�)! �����# 7���H� %"��':  %��# �%L�& �Y� 5 F*E�< :=" 7�< 
�#�# )!" ��b 7��N� �#�%!; -%8 



ii. �!��: �#�%! �* �����# 7���H� %"��':  %�� �%�%�!�# F# �����# 
)!" 7@u F#��QE RF*�� �&> 

b. *�@ �@�"# ���n *����H:W��% -� ��! �& �* -�)! �����# 7���H� %"��': 
 %�� �8J�K RF,g :="  �Vd(E %� �%Y�, �@�"#  �Vd(E %� W� , :�="# �W�u�: 
 ��# �5&�# F�#(�: �V��E  ������  %Q"� ��%6�! �#�: ��%> 

c. *�@ -�)! ���� -�! -�� 2�=E� ������� %� 2�=E� ��%� 7�< �#�:  �W7�& 
��# *� �@�" �!6E�#( ��#! �* �����# )!"  !�F*��, :���, �@�" – 

i.  %Q"� :�# F#��QE F�#~�#W��% �,�T: -%8 -�!W��% ������ 9�F! �#�%! 
�* ���� A�#� �%�e� �*�: F��#; -%8 

ii. �6���� �%�� 29.A.a ���! �,�# F# -%8 ���� �=�� -�� �,�T: 4;�D �: 
7��<# F# ���� A�#�  !��#�6 �#� 2�=E� ������� %� 2�=E� ��%� 7@�! 
�#�: F��#!> 

30. 4��=E# A� ������%,� 

-�)! �����# 4�=E 5 �@�"# ��6" ���! �%�#��6# �G��, FGF�: ���� 4�=E�� �@5&� ��%> 

a. -�)! �@�" 2%Q"� – 

i. 4��=E# ����!� A� �8J�K :=" ������ 7@�! �#�, *�#  KW�E � ��% ������ 
F#��QE z:#;# )!" ���! �%�#�6; F��#���� *� �@�" 7�< ��&�n! %� 7�< 
�#�: 2Q� ��#!; -%8 

ii. ���� 4�=E#  ���6��# �@�: *�@ �@�" )��!!,  =%� *����H:W��% )�!� 
R��:, -�� A� – 

1. -# �!)4 4�=E -%8 ���� 4�=E;  =%� 

2. �8��N �@�"# 4�=E -%8 ���� 4�=E, �*��, �G�� �@�" -�)! 2�=E� 
7�:�!�6> 

b. �%�� 16a.i.  6;! :=" �,�T: -%8 -�!W��% ������ 7@�! �#�: ��% �* :� ���� 
A�#� �%�6'�" �& -%8 :=" 7��<# -�� �,�T: 4;�D �: �����# ��n �=�� 7�< 
�#�: ��%> 

c. -� �%W��', “�%�#�6; F��#����”--#  =E ���! RF��#, 2�=E� %�  -2�=E�, 
-�)! �@�" �:DE � �����@# %":;:  !" ���! %"��,  %��#  6;�!, *����H:W��% 
-�)! ������ �@�" A�#� 7@u F#��QE 7W��%: %�, 2Q� �#� �*�: F��# �=�� 
R d:> 

 
�R��0 2 6����  
 

31. �@�" -%8 �����# ��6" �V��E #  %��! ��% *�@ ����!� ��#�( ������� -.���$ �@�"# 
�@�"F@ ��, *�&, *�#  KW�E � �, �@�"# �T,�F; �5&�, �D:� " ��,, F@:"�' �#�, %� 
%��~D : ��,  =%� -.��$ *�@ :�O# ���E �m��v %��:, ��#>  



 
32. �@�",  !�����@: %"�� 5 ����#�  !" FG�� -� ����# �� ���&# ��6" �,�T: �!��� 

�@�& ����!� ��#( !� )��!�&� �!�)�@# ��6" �V�E  �n� �#�: F��#> -� 6#�!# ����<�: 
*�@5 �,!�@! �=�� R d: %� �,!�@�!# ��#�( *�%:;&  �6��#, @�& 5 %�6"%�6�:� �V�E  
 %���!# 2�' �8��N FG+�,# RF#� ��� =��� -%8 ���  !�*�&; :�O# �8��N 
Ru#��6��#;,  �n,  "�����!�¡v#, 2��! 7�:�!�6 %� Ru#��6��#;�@# RF# %:E �&>  

 
33.  !�����@: %"��# �D:� " ��, %� �@R�,&� ��& �'�, %� -.��$ :�O# �#�)�¡Q! %��:, �#�, 

%� ������� -.��$  !�����@: %"��# 4;�D �: 7:"���# ��# �!�, -%8/ =%� �* ����!� 
��#�(�  !�����@: %"��# ��H �@�"# �� ��#  %��! ��, ������ -� 6#�!#  %���!# 
�=� )�!��!� ��% -%8 ��� ���� :T! �@�"# 7:"G ���� �����% '(" ��%! -%8 �@�", 
 !�����@: %"�� 5 ���� F�#��,!�& ‘ �6��# 5 @�&%B:�’ !�=# ��b p) ¢%¢ %,%C 
��%, *�@ !� -� ����# �� ���&# ��6" �V�E  �n� �#�: ���& ���� �!�) �,�T: �!��� 
�@�& =���!>  

 
6�.�28 6�1��2 D ��14��1�.�  
 

34. �@�" 5 ���� ���& ���&� :�O�@#  "���Rl+�,# ��v��v �#�%! -%8 �!��u �#�%!, -v� 
�#�: ��% SEBI -%8 �*T��! ����8 �#� ��P 7���H� ��� -.���$# )��# �#� �!&�, 
%��()" !;�:, 2�!��!�!, �!��� 5 �!�@E �Q��  !����#>  

 
35. �@�" ��,� %"%��# )!" :�O# �����@# -�v� �£�¤ �!�v ���" �#�%! -�! 6#�!# m#�"��v 

*� ���& ���& -.��$ A�#� �!6E��#: �& *�# ��6" ��b �,!�@�!# *�%:;& �#��E  =���, 
�*�!  �E �# !¥#, ����8�&# !¥#, ����8�&# ��&, ����8�&# �d,", ����8�&# F�#��(, 
�� ��# ���#�W��W# �%%#(, ���� ����, �¦����#), �,�W %�%@ ��b ����, 7WD �: -%8 
)�#; 7���H� ��b �%%#( -# ��6"� Fd#( �#� =��� -%8 -.���$# �!6E��#: ���&# ��6" 
5 -�W��%� -+�, Fd#( �#� �&> ����8 ��,� �5&�# 24 tl�# ��6"� ���E  ��F -%8/ =%� 
���)v�, 4�G# �� ��,§�!� m��E ,¨;��#;�� �£�¤ �!�v F�Y�& �@�%! �@�">  

 
36. �*T��! ����8 ��&�� ��� 7���H� -.��$ �=�� �F2Rv F�5&�# ���= ���= �@�" -.��$ 

�!&�, �%�6, %��()" !;�: -%8 �%9�<  !�*�&; �������# ���,W��# %� :��%�,# �F2Rv 
�#�%! *�@ !� ����  !" ��n� �!6E�#( ��# �@�& =���! -%8 �*T��! ����8 ��&�n ���& 
���& ��� 7���H� -.���$# �!6E��#: -� 6#�!# Q:E �%,; ���! ��%>  

 
37. :��%, 5 ������� RW�&# )!" �@�" -�v� Fd(E�H ‘��v��l  %  "���Rl’ ���& ���& 

F�}��%! :�O# 7�:"� ������, �*T��! ����8 ��,� ��&�n ��� 7���H� -.���$# �!6E��#: 
��&�;�� 5 m#�"��v -� ��v��l %� �%%D�: F�}��!� ��%> ��� �%%D�:�: -5 %,� =���% 
�*, R� ��&�;��# ��6" �%%D�: �����% ���& ���& �*T��! %��()" �V� ��&�n ��� 
7���H� -.��$ A�#� �!6E��#:, R��# �@�"�� (�� �¦���#) W� , �#�F�vE  )�!��: ��%, *�@ 
=���>   

 



38. �@�" �����@# ���)E ! ��v��l F�}��%! ����� �W�u�:> ���)E ! ��v���l# ��6" =��� 
R��: �l�#-2�,&�, ���K#�, )��, ���K#�, %"%��# 5 ���K#�,  %�� (�����# �=�� 
RF,g %"�,�©/%��&�)-# �%%#(, -# ��6" !'@, �m.� ���F��)�v# F�5!� (FDRs), 
%"� '"�#��l, 5&�#��R� #��@ 5  =EF� �:"��@# 2,�@� 2,�@� ����%>  

 
39. ������ �!��: �#�: ��% �* :�O# �@�"# ��H �V�E  z:#;# 2�!; G�:� #�&�n, -%8 

-# )!" �:�!  !�����@: -%8 -����H :�O# @�& 5 %�6"%�6�:� �!5&�# G�:� #�&�n> 
���� 7�%Q �#�: F��#! -�! ��b �,!�@�!# )!" ���: ��( �!��: �#� 2%�Q"� *� 
�����# A�#� �V� ��% -�! �,!�@�! 7�%�Q# 2�' ��b ��) �#� 2%�Q"�>  

 
40. -�)! �@�"# :�#/-# �@�"F@ ��FE�(# �G��, �@�" �%�!�&�'��#;�@# ��n �=�� @��% 

2��( ��#, *�@ =���, -�� F�%�,� �!��Q �@!> -.���$# ����8 ������ �V��@: 
�,!�@! �V��E : -�� @�%;# �G��, �!��: ��! �* ���� �*! �!�@EN ��&�;��# ��6" 
-%8 ��=E!��#; !�= �� -.���$ @��% @��&# ��#!> 

 
41. A.  !"�*" 2�#�(# �=�� #G� *�#  KW�E � �%®��K�# 2�#( -%8  %��!!��# 2�#( 

a. 2�=E� ������� %� 2�=E� ��%�# �G��  !"�*" 2�#( �!�LB> 

b. “ !"�*" 2�#(” -#  =E �, -�)! �@�" %� :�# 2�=E� 7�:�!�6 A�#� -�� 
��*E %� ®��K *� R�yT�*�'"W��% G�:��6! ��#, %� -�)! �����# -��  %': 
�,!�@! G�:�# ��B��K R�yT�*�'"W��% G�:��6! �#�# ���%!� #�&�n, -%8 -# 
 KW�E � – 

i. �%�� 41.B--#  6;�! �%®��K�# 2�#( 

ii. �%�� 41.C--#  6;�!  %��!!��# 2�#( 

iii. -� 6#�!#  !"�!" 2�#( R�yT �#� *�&> 

41. B.  

a. *�@ -�� �!6E�#� m"�¤# �V��E  �@�" %� :�# 2�=E� 7�:�!�6# 2�#( �%®��K�# 
�& *� �����# -�� �,!�@! ��B�K# ��#( �& *� �&�:� ����  !"=�& ��( �#: 
!�, -%8 2�#�(# ��H )��: – 

i. ������ W� , :=" %� -�! :=" *� �@�" %� 2�=E� 7�:�!�6 �:" %�, �%a�� 
��# !� 7@�! �#�;  =%� 

ii. ������ -�!W��% �Y� :=" 7@�! �#� *� 7:�#(��d,�> 

b. �%�� 41.B.a--#  6;�! -�� 2�#( �%®��K�# ��!� :� �!6E�#�(, �!��,�T: 
�%L&+�, “�!6E�#� �%L&” �����% �%�%�!� �#� ��% – 

i. z%�QN", ���%6� -%8 ���� e�O �� �� -�� 2�=E� ������� %� 2�=E� ��%�# 
76�! z%�QN"; 

ii. -�� �%�QL 2�=E� ������� %� 2�=E� ��%�# )!" �����# 7�&�)! %� 
�����# )!" :�# RF*��:�; 



iii. 2�=E� ������� %� 2�=E� ��%�# )!" 7@u �%�%�!�  =%� �* FB�:�: 
�%�%�!� '(!� �#� �&; 

iv. -�� 2�=E� �� ���: ���! Q�:E #  �bU, %)E ! %� 7W�%, *� 2�=E� �� ��# 
�7G�F�v RF�@�!': Q:E ; 

v. :�# F�#�&, �!&��  %�� -%8 �8�*�)! �� �@�"# 7�D �:, +(�%,; -%8 
 �6��#; -%8 

vi. ���! 2�! %� 7�%6��!#  6;! ����  �6��#> 

41. C. 

a. -�� 2�=E� ������� %� 2�=E� ��%� �V��E : -�)! �@�" %� :�# 2�=E� 
7�:�!�6# -�� 2��#  %��!!��# �& *�@ -v� – 

i. %,7�&�' %�  �*¯��� 7W�% )��: ��#; -%8 

ii. ������ -�! -�� �,!�@�!# ��B�K �!5&�# ��#( �& %� ��#( ��: F��# 
*� ����  !"=�& ��( �#: !�> 

b. -�� 2�#( %,7�&�' %�  �*¯��� 7W�% %"%��# ��#�n ��!� :� �!6E�#( �#�:, 
�!��,�T:+�, �%�%�!� �#� 2%Q"� – 

i. 2�#�(# ��&9�!,  %��!, 7�D �: %�  6"%��&; 

ii. Q����! %�  %��!!��# W�L� %� 2�#( %"%��#; 

iii. -�� 2�=E� ������� %� 2�=E� ��%� �8J�K ���� ��B�K�� 7W��%: �#�: 
�����# ����!� �%�QL z@%@��%EF�� %� F�#���:# �Q�L(, �@�" �* �V��E  
9�:; 

iv. �@�" A�#� 2�#��F: ���!5  -�� ��%B %�6� �*T��! ���� -�� 2�=E� 
�� ��#  6;�!  �6��#  !�Q;,! �#�: ��&, *�#  KW�E � – 

v. 2�=E� �� �� �%!N �#�#  �6��#; 

vi.  !" 2�=E� ������� %�  !" ���! �@��" ��"�� �#�#  �6��# -%8 

vii. ����!� %"%�� ��( �#�: -�� ¢���, ���! F�#���:�: ¢��� �@5&� ��&�n 
:�# RF# �!WE # ��#> 

 
S�JT��� �U�V C��W� (ECN)  
 

42. ���� *�@ ��,§�!� m��E �£�¤ �!�v �F�: ��! :�% :��� �@�"�� -�v� RF*�� ���, id 
(���� A�#� z:�#) )�!��: ��% (@&� ��# �8�*�)!; A F�#�QN 3 F��!)> �@�" �!��: 
�#�%! �* - �%L�& ���& ���& )��# ��, �!&�/%��()" !;�:/�%�6/F�#F� ���! �&। 
���, id-# ����!� F�#%:E ! ��, -�v� %�b�%� ��Y# ��6"�� �@�"�� ��v� )�!��%! ����> 
���� *�@ �l�#�!v ����8 �%�n =���! :�% ���, id-# F�#%:E ! �#�# 2#�) )�!��: ��% 
�����# �!�@EN �R)�# id -%8 F��5&��E  �@�& �!#�F@  "��.��# ��6"��>  



 
43. �@�"�� �!��: �#�: ��% *��: ���, ��#m: F�}��!� ��b ECN+�, ���)v��, 4�G# �#� 

=���, -!�J�²� =���, v"�V�# �*�'" !� �& -%8 :=" 7*��� 2�! (IT) 2000--# 
�%6�! ���! �&> ECN *�@  "�v����l �����% ���, ��#m: F�}��!� �&, :���,5  "�v�� 
�#� ��� m��,� ���)v�, 4�G# A�#� ��#�G:, -!�J²��� ��: ��% -%8 v"�V�#�*�'" 
��% !�>  

 
44. �@�"# %�R©� ��, �!���m��Q�!# !!-�#��² �!�v �#�%! ����, ��#( -# m�, �£�¤ 

�!�v �����# ���, ID-�: *��%>  
 

45. �@�" ���,  "��!�,)��l -%8 ECN--# -�v� �´ 5 v"�V�#�*�'" !& -�! ��F �#�T 
�@�%!, ���& ���& SEBI/������� -.���$# )��# �#� �%@"��! �!&�/�%9�</�!�@E �Q�� 
 !�*�&; -%8 :=" 7*��� 2�! (IT) 2000-# 25:�& -.��$ -� �8#G�(# RF�& 
�!6E�#( ��# �@&> ���,W��# 7��(F� �*�!, �£�¤ �!�v F�}��!�# ��& ������ z:�# 
�5&� ,' �#�F�vE  �@�" SEBI/������� -.���$# �%@"��! �!&�/F�#F�/'���,���!# 
25:�& �!6E��#: ��& F*EK �8#G( �#�%!> �����# ����, ���,W��# �&�! %� �m�# 2�� 
�£�¤ �!��v# ����% �%b��#: �%%#( ,' �#�F��vE  =���%> �@�" �%���&� �m�# 2�� 
���,# �!���m��Q! �F�&� �!6E��#: ���&# ��6" �!���m��Q! F�}��!�# %"�F��# 
SEBI/������� -.���$# �%@"��! �%�6  !�*�&; �!6E��#: ���&# ��6" *�%:;& ���%" 
F@�GF �!�%!>  

 
46. �* ����#� ��,§�!� m��E �l�¤ �!�v F�5&�# �=� ��!�!&! ��#!�!, ��� 6#�!# 

�����@# %�b% FB�:�: �£�¤ �!�v F�Y�& *��%! �@�"> �*T��! ECN+�, �����# ���n 
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